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Objetivo General

El objetivo de este programa de capacitación es proveer al participante de mayores

habilidades analíticas para identificación y la gestión de los riesgos de mercado

inherentes a las carteras de inversiones y a la de instrumentos financieros derivados,

así como en el entendimiento y aplicación práctica de los requerimientos de capital

para los instrumentos financieros en la cartera de negociación de acuerdo a las

tendencias regulatorias.

Empresa Organizadora

ERNESTO BAZÁN Training Corporation es una sociedad anónima establecida en

Panamá desde el 2011, orientada a brindar seminarios, talleres y programas de

formación profesional de alta calidad.

Actualmente brinda servicios a clientes de

Bolivia, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El

Salvador, Guatemala, Honduras,

Nicaragua, Panamá, Paraguay, Perú y

República Dominicana.

¿ A Quiénes esté dirigido este Seminario?

Riesgos - Tesorería - Contabilidad - Inversiones - Seguros 

Los contenidos se enmarcan en el marco regulatorio estándar y en las mejores

prácticas internacionales de la gestión de riesgos, y se enfocarán en los tópicos de

riesgos de mercado y sus mitigantes a través del uso de instrumentos financieros

derivados.



Facilitador: 

Mario Zambrano Berendsohn

● Jefe de Departamento. División Tesorería, Banco de Reserva del Perú, 1988-1997.

● Past Instructor de la Asociación de Supervisores Bancarios de las Américas

(ASBA).

● Consultor Internacional en Gestión de Riesgos, Supervisión Consolidada, y

Regulación y Supervisión Financiera. Profesor de cursos de Finanzas en Escuelas de

Negocios, de Postgrado, y de Certificaciones Internacionales. Autor de Working

Papers y Libros, y expositor en tópicos de finanzas, regulación y supervisión

financiera, a nivel nacional e internacional.

● Master en Banca y Finanzas, Universidad Autónoma de Madrid, España, 2001-

2002.

● Master en Economía, Georgetown University, Washington DC, USA, 1990-1992.

● Bachiller en Economía, Pontificia Universidad Católica del Perú, 1983.

● Intendente de Supervisión de la Superintendencia de

Banca, Seguros y AFP del Perú (Desde 2019 hasta la

fecha).

● Superintendente Adjunto de Riesgos, Superintendencia

del Mercado de Valores del Perú (2014-2019).

● Consultor Experto (part-time) en Supervisión y Regulación

Financiera, Fondo Monetario Internacional (FMI), 2011 a la

fecha.

● Jefe de Grupo, Mercados Financieros Locales, División de

Política Financiera, Banco Central de Chile, 2011-2013.

● Intendente de Bancos. Superintendencia de Banca,

Seguros y Pensiones del Perú, 2002-2011.

● Intendente de Riesgos. Superintendencia de Banca y

Seguros del Perú, 1997 - 2001.



Temario

▪ Los Fundamentos de la Gestión Integral

de Riesgos.

▪ Introducción a los Riesgos de Mercado,

Lecciones de Casos de Pérdidas, y los

Requerimientos Cualitativos de las

tendencias regulatorias.

▪ Ejercicios de Retornos y Volatilidades:

Insumos para los modelos de medición

de riesgos.

▪ Los Modelos de Medición de Riesgos

(VaR) y Aplicaciones de Modelos

Internos. Simulaciones de

Requerimientos de Capital para la Renta

Variable bajo propuesta regulatoria.

▪ El Riesgo Cambiario: conceptos sobre la

posición de cambios, límites internos y

regulatorios. Simulaciones de

Requerimientos de Capital para el

Riesgo Cambiario bajo propuesta

regulatoria.

▪ Análisis del Peor Escenario (“stress

testing”) y Requerimientos de Capital

según los Acuerdos de Basilea

(Aplicaciones).

▪ Renta Fija: Ejercicios de Valorización,

Estrategias de Gestión de Riesgos de

Tasas de Interés e Inmunización (ALM).

▪ Simulaciones de Requerimientos de

Capital por Riesgo de Tasa de Interés.

▪ Introducción a la Gestión de Riesgos

con Derivados Financieros. Ejercicios.

▪ Valorización de los forwards de

moneda extranjera. Contabilidad de

forwards de moneda extranjera

(Aplicaciones).

▪ Aplicaciones de Gestión (Mitigación)

del Riesgo Cambiario con Derivados

Financieros. Regulación Financiera

Internacional sobre Derivados

Financieros.

▪ Introducción al uso de Opciones

Financieras y Swaps de Tasas de

Interés como Mitigantes de Riesgos.

▪ Simulaciones de requerimientos de

capital por instrumentos financieros

derivados.



Sector Financiero

▪ Administradora de 

Inversiones de la Caja 

de Seguro Social

▪ All Bank

▪ Andbank Panamá

▪ Asociación Panameña 

de Crédito

▪ Atlantic Security Bank

▪ Austrobank Overseas 

(Panamá), S.A.

▪ BAC International Bank

▪ Banco Aliado

▪ Banco Azteca (Panamá)

▪ Banco Citibank Panamá

▪ Banco Davivienda 

(Panamá)

▪ Banco de Crédito del 

Perú (Sucursal Panamá)

▪ Banco de la Nación 

Argentina

▪ Banco del Pacífico

▪ Banco de Occidente 

(Panamá)

▪ Banco Delta

▪ Banco Ficohsa 

(Panamá)

▪ Banco General

▪ Banco GyT Continental 

(Panamá)

▪ Banco Hipotecario 

Nacional

▪ Banco La Hipotecaria

▪ Banco Lafise (Panamá)

▪ Banco Nacional de 

Panamá

▪ Banco Panamá

▪ Banco Pichincha 

(Panamá)

▪ Banesco

▪ Bancolombia (Sucursal 

Panamá)

▪ Banisi

▪ Banistmo

▪ Banvivienda

▪ BBP Bank

▪ BHD International Bank 

Panamá

▪ Bladex

▪ Blue Stone Advisory

Group

▪ BICSA

▪ BPR Bank

▪ CAF - Corporación 

Andina de Fomento

▪ Canal Bank

▪ Capital Bank

▪ Caja de Ahorros

▪ Central Latinoamericana 

de Valores

▪ Asea Brown Boveri (ABB)

▪ Autoridad Aeronaútica

Civil

▪ Autoridad de Innovación 

Gubernamental

▪ Autoridad del Canal de 

Panamá

▪ Bahía Motors
▪ Bakertilly Panamá

▪ Bristol Hotel

▪ Cable & Wireless Panamá

▪ Cable Onda

▪ Caja de Seguro Social 

▪ CALESA

▪ CEBASA Cemento 

Panamá

▪ Centro Médico Paitilla

▪ Coffee Bean

▪ Corporación La Prensa

▪ El Machetazo

▪ Empresa Panameña de 

Alimentos

▪ ENSA

▪ Enel Fortuna

▪ Entérate PTY

▪ EPI Avalúos

▪ ETESA

▪ Gamboa Rainforest

Resorts

▪ Geomedia

▪ Graupo ARI

▪ Grupo TOVA

▪ Grupo Melo

▪ Grupo Verde Azul

▪ Holiday Inn Panamá

▪ Hotel Intercontinental 

Miramar

▪ Intercontinental Playa 

Bonita

▪ IAMC Group

▪ INDESA

▪ KPMG

▪ Le Meridien Panamá

▪ MEDCOM

▪ Manzanillo International 

Terminal

▪ Mobilphone

▪ Panamericana de Avalúos

▪ Petróleos Delta

▪ Powerclub

▪ Rent a Car Panameña

(Avis)

▪ RSM

▪ Tecnasa

▪ Telered

▪ Terpel

▪ The Westin Playa Bonita 

▪ Semusa Realty Corp.

▪ Senacyt

▪ Sony Corporation

▪ Sucre, Arias & Reyes

▪ Swiss Sport Corp.

▪ Tryp Hotel

▪ Ueta Latinoamericana

Panamá ▪ Cooperativa 

Profesionales

▪ Coopeduc

▪ Coopeve

▪ Credicorp

▪ ECG Asset Management

▪ Fiduciaria Lafise

▪ Financiera Govimar

▪ Global Bank

▪ GNB Sudameris Bank

▪ Inteligo Bank 

▪ International Union Bank

▪ IPACOOP

▪ Korea Exchange Bank

▪ Mercantil Bank 

(Panamá)

▪ Metrobank

▪ Microserfin 

▪ MMG Bank

▪ Mossfon Asset 

Management

▪ Multibank

▪ Panamerican Credit 

Corp.

▪ Popular Bank 

▪ Prival Bank

▪ Profuturo

▪ Progreso

▪ Produbank

▪ SFC Investments

▪ St. Georges Bank

▪ Tag Bank

▪ Towerbank 

▪ Scotiabank

▪ Superintendencia de 

Bancos de Panamá

▪ Superintendencia del 

Mercado de Valores de 

Panamá

▪ Unibank

▪ Westwood Capital 

Markets

Sector Seguros

▪ Acerta Seguros

▪ ALICO

▪ ASSA

▪ Assicurazioni Generali

▪ Banesco Seguros

▪ Corporación Continental

▪ Ducruet Risk Services

▪ J2L Corredores de 

Seguros

▪ Nacional de Seguros

▪ Seguros Fedpa

▪ Sura

▪ Técnica de Seguros

▪ Unity Ducruet

Empresas

▪ AHMNET Corp.

▪ Ace International 

Hardware

▪ Arka Panamá

República 
Dominicana

▪ Pioneer Investment 

Funds

▪ Rizek Cacao

▪ Scotia Crecer AFP

▪ Seguros Sura

▪ Seguros Universal

▪ Superintendencia de 

Bancos de la 

República 

Dominicana

▪ Superintendencia de 

Pensiones de la 

República 

Dominicana

▪ Superintendencia de 

Valores de la 

República 

Dominicana

▪ Tivalsa Puesto de 

Bolsa

▪ United Capital Puesto 

de Bolsa

Guatemala   

▪ Administradora del 

Fondo de Garantía 

Micoope

▪ Aseguradora Fidelis

▪ Aseguradora General

▪ Aseguradora La 

Ceiba

▪ BAC Credomatic

▪ Banco Agromercantil

de Guatemala (BAM)

▪ Banco de Guatemala

▪ Banco de los 

Trabajadores

▪ Banco Ficohsa

Guatemala

▪ Banco Internacional

▪ Banco Promérica

▪ Banrural

▪ Chartis Seguros 

Guatemala

▪ Cooperativa José 

Obrero (Coosajo)

▪ Cooperativa 

Guayacán

▪ Cooperativa Upa 

▪ Cosami

▪ Financiera Progreso

▪ FUNDEA

▪ Imágenes 

Computarizadas de 

Guatemala

▪ Mapfre Guatemala

▪ Multiinversiones

▪ Network Solutions

▪ Seguros Privanza

▪ Superintendencia de 

Bancos de 

Guatemala

▪ Advanced Asset 

Management

▪ AFI Popular

▪ AFI Universal

▪ AFP Popular

▪ AFP Reservas

▪ Alpha Sociedad de 

Valores

▪ ARS Palic

▪ Asociación Bonao 

▪ Asociación Cibao 

▪ Asociación Duarte

▪ Asociación La Nacional 

▪ Asociación La Vega Real 

(ALAVER)

▪ Asociación Mocana 

▪ Asociación Maguana 

▪ Asociación Peravia

▪ Asociación Popular 

▪ Asociación Romana 

▪ Bancamérica

▪ Banco ADEMI

▪ Banco Adopem

▪ Banco Atlántico

▪ Banco BDA

▪ Banco BDI

▪ Banco BHD León

▪ Banco Central de la 

República Dominicana

▪ Banco Caribe

▪ Banco COFACI

▪ Banco de Reservas

▪ Banco Dominicano del 

Progreso

▪ Banco Fihogar   

▪ Banco López de Haro

▪ Banco Santa Cruz

▪ Banco Vimenca

▪ Banco Popular 

Dominicano

▪ Banesco

▪ Bellbank

▪ BHD Fondos

▪ Citibank, N.A.

▪ Claro

▪ Cooperativa La 

Candelaria

▪ Cooperativa San José

▪ Corporación Dominicana 

de Empresas Eléctricas 

(CDEEE)

▪ EDESTE

▪ GAM Capital, SAFI

▪ General de Seguros

▪ Inversiones Popular

▪ JMMB Bank

▪ JMMB Puesto de Bolsa

▪ Next Point 

▪ Oceanía Consultores

▪ Parval Puesto de Bolsa

Han participado de nuestros Seminarios



Colombia

▪ Bancamia

▪ Bancoldex

▪ Bancolombia

▪ Banco AV Villas

▪ Banco Corpbanca

▪ Banco de Bogotá

▪ Banco de la República

▪ Banco de Occidente

▪ Citibank Colombia

▪ COOFINEP

▪ HSBC (Colombia)

▪ Liberty Seguros

▪ Seguros del Estado

▪ Seguros Sura

▪ Superintendencia 

Financiera de Colombia

Honduras

▪ Arrendamientos y 

Créditos Atlántida 

(ACRESA)

▪ BAC Honduras

▪ Banco Atlántida

▪ Banco Azteca de 

Honduras

▪ Banco Central de 

Honduras

▪ Banco 

Centroamericano de 

Integración Económica

▪ Banco de los 

Trabajadores

▪ Banco Davivienda

▪ Banco de Occidente

▪ Banco Ficensa

▪ Banco Ficohsa

▪ Banco Lafise Honduras

▪ Banco Popular

▪ Banco Promérica

▪ Banco Hondureño del 

Café (BANHCAFE)

▪ Banco Nacional de 

Desarrollo Agrícola

▪ Banco Hondureño para 

la Producción y la 

Vivienda 

(BANHPROVI)

▪ Banpaís

▪ CACIL

▪ COFINTER

▪ Cooperativa 

Sanmarqueña

▪ Cooperativa de Ahorro 

y Crédito CACEENP

▪ Cooperativa de Ahorro 

y Crédito del IHSS 

(CACIHSS)

▪ Cooperativa de Ahorro 

y Crédito Educadores 

de Honduras

▪ Cooperativa Taulabe

▪ Comisión Nacional de 

Bancos y Seguros

▪ COFISA

▪ Equidad Compañía de 

Seguros

▪ Financiera CrediQ

▪ FICOHSA 360

▪ Financiera 

CODIMERSA

▪ Instituto de Previsión 

Militar

▪ Mapfre Honduras

▪ Network Solutions

▪ ODEF Financiera

▪ Régimen de 

Aportaciones Privadas

▪ Seguros Atlántida

▪ Seguros Crefisa

▪ Unity Ducruet

Nicaragua

▪ Almacenera de 

Exportaciones

▪ Asociación de Consultores 

para el Desarrollo de la 

Pequeña y Mediana Empresa

▪ ASODENIC

▪ Banco Central de Nicaragua

▪ Banco Citibank de Nicaragua

▪ BAC – Banco de América 

Central

▪ Banco de Finanzas (BDF)

▪ BANPRO - Banco de la 

Producción

▪ Banco Lafise 

▪ Banco Procredit

▪ Bancorp 

▪ Financiera FAMA

▪ Financiera Finca Nicaragua

▪ Financiera FUNDESER

▪ Fondo de Desarrollo Local

▪ Mapfre

▪ Micrédito

▪ Procredit Nicaragua

▪ Seguros América

▪ AIG Metropolitana

▪ Banco  de Guayaquil

▪ Banco de Loja

▪ Banco  de Machala

▪ Banco del Pacífico

▪ Banco Diners Club 

del Ecuador

▪ Banco D-Miro

▪ Banco Finca

▪ Banco Litoral

▪ Banco Pichincha

▪ Cacpeco

▪ Coopcalceta

▪ Cooperativa 

Riobamba

▪ C.T.H.

▪ Corporación Coopad

▪ Financiera Nacional

▪ Equivida Compañia 

de Seguros

▪ Generali

▪ Proinco Sociedad 

Financiera

▪ Reaseguradora 

Ecuador

▪ Seguros Cóndor

▪ Seguros 

Constitución

▪ Trade Company

Ecuador 

Perú

▪ Aelucoop

▪ AFP Integra

▪ Banco Cencosud

▪ Banco Central de 

Reserva del Perú

▪ Banco de Crédito del 

Perú

▪ Banco de Comercio

▪ Banco de La Nación

▪ Banco Financiero

▪ Banco Interamericano 

de Finanzas (BanBif)

▪ Banco Ripley

▪ Citibank del Perú

▪ EDPYME Alternativa

▪ EDPYME Raíz

▪ CAC León XIII

▪ CAC San Francisco

▪ CAVALI

▪ CMAC Cusco

▪ CMAC Piura

▪ CMAC Sullana

▪ CAC Prymera

▪ Credicorp Capital

▪ Financiera TFC

▪ Mi Banco

▪ Profuturo AFP

▪ Superintendencia de 

Banca, Seguros y AFP

Bolivia

▪ AESA Ratings

▪ ASFI - Autoridad de 

Supervisión del 

Sistema Financiero

▪ Banco Bisa

▪ Banco de Crédito de 

Bolivia

▪ Banco Fortaleza

▪ Banco Mercantil Santa 

Cruz

▪ Banco Unión

▪ KPMG (Ruizmier, 

Rivera, Peláez y Auza)

▪ Mutual Primera

▪ ACOPACC

▪ Asociación 

Azucarera 

Salvadoreña

▪ BAC Credomatic

▪ Banco Azteca

▪ Banco Citibank de El 

Salvador

▪ Banco de Desarrollo 

El Salvador

▪ Banco Hipotecario 

de El Salvador

▪ Banco Davivienda 

Salvadoreño

▪ Banco Procredit El 

Salvador

▪ Comedica

▪ Fondo Social para la 

Vivienda

▪ Prival Securities

▪ Scotiabank

▪ Superintendencia 

del Sistema 

Financiero

▪ Unity Ducruet

El Salvador  

Paraguay  

▪ Agencia Financiera de 

Desarrollo

▪ Banco Amambay

▪ Banco Atlas

▪ Banco BBVA 

Paraguay 

▪ Banco Central de 

Paraguay

▪ Banco Nacional de 

Fomento

▪ Banco Familiar

▪ Banco Regional

▪ Bancop

▪ Cefisa

▪ Citibank, 

N.A.(Sucursal de 

Paraguay)

▪ Cooperativa Loma 

Plata

▪ Cooperativa Lambaré

▪ Cooperativa 

Universitaria

▪ Financiera El 

Comercio

▪ Financiera Río

▪ Finexpar

▪ Fondo Ganadero

▪ Interfisa

▪ IT Consultores

▪ Solar Ahorro y 

Préstamos

▪ Sudameris Bank 

▪ Visión Banco

▪ ASSA Compañía de 

Seguros

▪ Automercado

▪ BAC Credomatic San José

▪ Banco Cathay

▪ Banco Central de Costa 

Rica

▪ Banco BCT

▪ Banco Citibank de Costa 

Rica

▪ Banco de Costa Rica 

(BCR)

▪ Banco Lafise de Costa 

Rica

▪ Banco General de Costa 

Rica

▪ Banco Hipotecario de la 

Vivienda

▪ Banco Nacional de Costa 

Rica

▪ Banco Popular

▪ Banco Promérica de Costa 

Rica

▪ Bancrédito

▪ BCR Pensiones

▪ Bolsa de Valores de Costa 

Rica

▪ BN Fondos

▪ Caja de ANDE

▪ Coocique

▪ Coopealianza

▪ Coopavegra

▪ Coopeamistad

▪ Coopeande 1

▪ Coopeaserrí

▪ Coopecaja

▪ Coopecar

▪ Coopesparta

▪ Coopejudicial

▪ Coopemapro

▪ Coopemédicos

▪ Coopemep

▪ Cooperativa de Ahorro y 

Crédito de Pérez Zeledón

▪ Coopeservidores

▪ Coope San Marcos

▪ Credomatic

▪ Deloitte

▪ Financiera Acobo

▪ Financiera GyT Continental

▪ Grupo Financiero Improsa

▪ INS Valores

▪ Interbolsa

▪ Mapfre Seguros

▪ Mucap

▪ Oceánica de Seguros

▪ Popular Valores

▪ Popular SAFI

▪ Prival Bank (Costa Rica)

▪ Sagicor (Costa Rica)

▪ Scotiabank de Costa Rica

▪ Unity Ducruet

Han participado de nuestros Seminarios

Costa Rica 



Incluye:   Material virtual | Certificado Digital  

Inversión: USD 359 (*)

www.ernestobazan.com

13, 18, 20, 24, 27 de abril, 

2, 3, 9, 10 y 16 de mayo de 2023

Informes e Inscripciones

+ (809) 214-7987

+1 809 214-7987

informes@ernestobazan.com

+(507) 394-1465

+(507) 6566-4659

contacto@ernestobazan.com

Panamá, Centroamérica y Norteamérica:Caribe y Suramérica:

4 pm – 5:30 pm   Centroamérica

5 pm – 6:30 pm   Panamá – Colombia- Ecuador – Perú

7 pm – 8:30 pm  Rep. Dominicana 

8 pm – 9:30 pm   Argentina - Uruguay

Nuevo 

(*) Deberá agregarse impuestos y gastos de 

transferencia en caso de aplicar.

mailto:informes@ernestobazan.com
mailto:contacto@ernestobazan.com

